DUNYA KROM VE FERROKROM PiYASALARINDAKI GELISMELER

Diinyada iiretilen krom cevherinin % 90’1inin metalurji sanayinde ferrokrom tiretiminde,
iretilen ferrokromun da yaklasik % 90’min paslanmaz ¢elik sektoriinde kullanildigi
bilinmektedir. Dolayisiyla, paslanmaz gelikteki arz-talep dengesi direkt olarak diinyadaki krom
cevheri ve ferrokrom iiretimini ve fiyatin1 etkilemektedir. Diinya ferrokrom endiistrisinde 1970
yil1 basindan itibaren, birincil olarak paslanmaz g¢elik endiistrisindeki faaliyetlere bagli olarak
onemli degisiklikler olmustur. 1970'de bat1 diinyasinda en biiyiik iki tiiketici iilke olan ABD ve
Japonya, aym1 zamanda Diinya ferrokrom {iiretiminin yaklasik % 45'ini gerceklestirmekte iken,
bugiin iiretimdeki paylart % 2'nin altina diismiistiir. Ayn1 donemde, basta Giiney Afrika
Cumhuriyeti olmak iizere, gelismekte olan iilkeler grubunda yer alan kromit tireticisi tilkelerin
dretimi hizla artmistir. Endiistri  yapisindaki bu onemli degisikligin ardinda yatan temel

nedenleri, asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir:

o Kromit fireticisi iilkeler, katma degeri yiiksek iiriinler ihra¢ etmek ve demir-gelik
tiretimlerini gelistirmek gayesiyle, ferrokrom iiretimine yonelmislerdir.

e Gelismis tilkelerdeki ¢evre duyarliligr ve ilgili kisitlamalarin artmasi, yiikselen enerji ve
is¢ilik maliyetleri gibi nedenlerden dolay1, bu iilkelerde tiretim miktarlar1 diigmiistiir.

e Diisiik isgilici maliyetleri, cevherin ¢iktig1 yerlere yakin tesisler kurulmasinin,
tasimacilik maliyetini diisiiriicii fonksiyonu ile liretimde maliyet avantaji saglayarak,

gelismekte olan iilkelerde, yatirim yapilmasini daha cazip kilmaktadir.

2002 yilinda ferrokrom fiyatlariin tarihin en diisiik seviyeye gelmesi ve firetim
maliyetlerinin yiiksek olmast nedeni ile diinya genelinde yiiksek karbonlu ferrokrom iiretimi
gecici olarak durdurulmustur. Diinya ferrokrom ftiretiminin %52’sini  gergeklestiren Giiney
Afrika’da 2001 yilinda %70 oraninda yapilan devaliiasyon neticesinde, liretim maliyetleri ¢cok
diismiis, diger taraftan diinya paslanmaz celik iiretiminde Ongoriilen %5 biiylime yerine %3,2
oraninda kii¢iilme olmus, ayn1 yilda ABD’de ¢ok yiiksek oranda hurda kullanimi yapilmis ve
neticede daralan pazar nedeni ile ferrokrom fiyatlar1 tarihin en diisiik seviyesine inmis ve krom

thracat1 da olumsuz etkilenmistir.



2004 yilinda ise, Cin’in demir-¢elik, metalik cevherler ve diger sanayi hammaddelerine
olan yiiksek talebi, bu iriinlerin diinya piyasasindaki fiyatlarinin ¢ok yiikselmesine neden
olmustur. Bunun olusmasindaki en 6nemli sebep, Cin ekonomisinin hizli biliytimesidir. Hizli
kalkinma; hammadde, enerji ve ulasim gibi baz1 sektorlerde darbogaza neden olmustur. Diinya
tiretimi, Cin’in talebini karsilamakta zorlandig1 i¢in arz talep dengesi bozulmus ve diinya
fiyatlarinda artis goriilmiistiir. Metal fiyatlarinda meydana gelen artiglarin paslanmaz ¢elik ve

ferrokrom fiyatlarini arttirmasi, krom cevherine olan talebi de yiikseltmistir.

2004 yilinda diinya krom ithalat hacmi $704.016.316 olarak ger¢eklesmistir. Krom

cevheri ithalati yapan en 6nemli
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CIN KROM CEVHERI PIYASASINDAKI GELISMELER

Diinyanin ve iilkemizin 6nemli krom cevheri ithalat¢isi olan Cin Halk Cumhuriyeti’nin
ithalati, zayiflayan piyasa kosullarina ragmen gecen yillara gore halen yiiksektir. Cin, 2006 y1l1
Haziran aymda 499.356 mt krom cevheri alimi yapmasina ragmen, Temmuz ayinda bu miktar
478.439 mt olarak gerceklesmistir. 2005 yili Temmuz ay1 ithalati ise, 270.764 mt’dur. Gortldigi
iizere, gecen yilin Temmuz aymna gore, alimim yaklasik % 76,7 artirmistir. Ancak, 2006 yili
Temmuz ayinda 2006 Haziran ayina gore ithalatini azaltmistir. Alinan gériiglere gore, bu durum

Cin’in fiyatlar1 diisiirmek adina uygulamis oldugu politikanin sonucudur.



Asagidaki Cin’in ithalat verilerini inceledigimizde, Tiirkiye’'nin 2.sirada yer aldigim
gormekteyiz. Bu durum, Tiirkiye krom cevheri fiyatinin olugsmasinda Cin’in talebinin biiyiik

etkisinin oldugunu gostermektedir.

Tablo 2: Cin’in Krom Cevheri ithalatinda Bashca Ulkeler

ULKE 2005 2006
(Temmuz,mt) (Temmuz,mt)
HINDISTAN 68.210 150.007
TURKIYE 65.495 133.990
GUNEY AFRIKA 41.450 72.281
TOPLAM (Ocak-temmuz) 1.798.393 2.528.837

Kaynak: Ryan’s Notes

Giintiimiizde, sadece Tiirkiye fiyatlarinin belirlenmesinde degil, diinya krom cevheri
fiyatlarinin belirlenmesinde de, en 6nemli etkiye sahip olan iilke yogun cevher alimlarindan
dolayr Cin Halk Cumhuriyeti’dir. Krom cevheri diger bazi metal cevherleri gibi metal
borsalarinda kota olamamakta, bu yilizden fiyatlar piyasadaki arz—talep dengesine  gore

belirlenmektedir.

TURKIYE KROM CEVHERI PIYASASINDAKI GELISMELER

2000-2006 y1l1 Tiirkiye krom cevheri (%44) fiyatlarinin seyrini gosteren asagidaki grafigi
inceledigimizde, diinya fiyatlarina yon veren Cin’in fiyat diisiirme politikasinin basarili oldugu
goriilmektedir. 2005 yili Mayis sonundan itibaren, diismeye baslayan fiyatlar 100 dolara kadar
diismesine ragmen, 2006 yili1 baginda yiikselise gegerek, Mayis ayinda 200 dolara ulagmustir.
Mayis sonunda az da olsa diisiis yasansa da, Haziran ay1 baslangici ile yeniden yiikselise gecerek,

210 dolar olmustur. Agustos ay1 itibariyle ise fiyatlar yeniden diisiis egilimine girmistir.



Turki ye 2000-2006 Yil1 Krom Cevheri Fiyatlari
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Kaynak: Ryan’s Note

Krom cevheri piyasasinda, tedarikgiler fiyatlarin gerilemeyecegini diisiinseler de, alicilar

gelecekte fiyatlarin diiseceginden emin konusmaktadirlar. Tedarikgiler fiyat diisiik oldugunda,

krom cevheri satisinda goniilsiiz olsalar bile, alicilar diisiik fiyat konusunda 1srar etmektedirler.

Aslinda bu durumun iki farkli yénii vardir. Ozellikle Cin gibi biiyiik alicilar, tedarikgilerin mal

satma konusunda isteksiz olmalarmin O6nemli olmadigini,

fiyatlarin  belirleyicisi

olarak

kendilerinin oldugunu, tedarik¢iler ise, buna karsilik, alicilarin diisiik fiyat tekliflerine ragmen

ellerindeki mallar1 stoklarda bekletip satmayarak, fiyatlarin yiikselmesini saglayabileceklerini

distinmektedirler.

A) Tiirkiye Krom Cevheri Thracati

Tiirkiye'de krom cevheri, ferrokrom ve krom kimyasallart iiretimi agirlikla ihracata

yonelik olarak yapilmaktadir. Bu nedenle krom madenciligi dis pazarlarda olusan fiyat

dalgalanmalarindan biiyiik 6lcilide etkilenmektedir. Pazar kosullarinin elverisli olmadigi yillarda
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tiretim diismekte, fiyatlarin uygun oldugu yillarda ise artmaktadir. Geg¢mis donemler

incelendiginde krom pazarlarindaki inis ve ¢ikislar genelde S'er yillik donemler sergilemektedir.

Diger bir deyisle, 5 yillik iy1 pazar kosullarini 5 yillik koétii pazar kosullari izleye gelmistir.

Tablo 1: Tiirkiye Krom Cevheri Ihracat’nin Yillara Gére Dagilimi

Yillar Miktar(Ton) Deger () Deger Degisim (%)
2000 471.451 38.712.940 -

2001 363.527 26.842.762 -30,66

2002 287.046 20.647.485 -23,08

2003 383.049 28.137.046 36,27

2004 584.141 61.193.237 117,48

2005 876.962 105.929.782 73,10

2006 Ocak-Agustos | 688.776 76.462.494

2006 Ocak-Eyliil 750.054 85.714.195

Tiirkiye'nin uzun dénemli ihracat rakamlar incelendiginde, bazi dalgalanmalara karsin

iretim ve ihracatinda genel bir artis trendi s6z konusudur. Son yillarda 14 milyon ton

seviyelerinde gerceklesen diinya krom cevheri tiretiminde tilkemizin pay1, 1997 yilinda %11 iken,

tiretim miktariin giderek azalmasi nedeniyle 2002 yilinda %2 seviyelerine diigmesine ragmen,

2005 yilinda bu oran artmistir. Diinya piyasalarinda kromit fiyatlarinin artmasi ile tilkemizdeki

krom cevheri liretimi ve ihracati da artmaya baglamustir.

B) Tiirkiye-Cin Halk Cumhuriyeti Krom Cevheri Thracat:

2006 y1l1 Ocak-Agustos doneminde Cin’e yapilan ihracat miktarlarini gosteren asagidaki

tabloyu degerlendirdigimizde, goriildiigii gibi, Cin, Subat ve Mart ayinda alimini biiyiik 6l¢iide

arttirirken, Temmuz ayinda ise alimin1 % 53 gibi biiyiik bir oranda azaltmistir. Bu azalis Agustos

aymda da devam etmistir.



Tablo 3: 2006 Yih Cin’e Yapilan Ihracat Miktarlari

Miktar (kg) Deger ($) Miktar Deger
Degisimi(%) | Degisimi(%o)

Ocak 12.748.640,00 |1.078.552,77 - -
Subat 40.509.650,00 |3.759.474,88 218 249
Mart 76.781.150,00 |8.643.840,63 90 130
Nisan 81.128.940,00 |7.514.792,64 6 -13
Mayis 108.056.860,00 | 11.178.154,54 33 49
Haziran | 124.840.360,00 | 13.375.343,78 16 20
Temmuz | 58.275.310,00 |6.701.818,75 -53 -50
Agustos |56.903.990,00 |6.374.024,60 -2 -5
Eyliil 34.997.989,00 |3.541.039,35 -38,5 -44.4

Kaynak: IMMIB Verileri

C) Tiirkiye Krom Cevheri Thracat Egilimi

2006 yili Ocak- Agustos donemi krom cevheri ihracat verilerini, gecmis yillarin ayni
donemi ile karsilastirdigimizda, asagidaki tabloda goriildiigi gibi hem 2005 hem de 2006 yili
Ocak-Agustos doneminde ihracattmiz artis egilimindedir. Bu tamamen Cin’den
kaynaklanmaktadir. Ocak ay1 tatil donemi oldugu i¢in, Cin alimlarin1 6zelikle Subat ayindan

sonra artirmaktadir.

2006 yili Ocak ayinda krom cevheri ihracatimiz, 2005 yili ocak ay1 rakamina gore
miktarda % 71,2, degerde de % 73,5 azalarak 15,4 bin ton karsiliginda 1,6 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Hem miktarda hem de degerdeki bu muazzam azaliglar, tamamen fiyat
kaynaklidir. Ciinkii, 2005 yili ocak ayinda krom cevheri fiyatlar1 155 dolar civarindayken, 2006

yil1 ayn1 donemde 100 dolara diismiistiir. Ocak ayindan itibaren, Cin’in talebini artirmasi ve



fiyatlarin da yiikselmeye baglamasiyla birlikte, ihracatimiz hem miktar hem deger olarak artmaya

baslamistir.

Tablo 4: 2005-2006 Y1 Ocak-Agustos Dénemi Krom Cevheri Thracatimiz

Y% FARKV 2005 ‘ 2006 '
MIKTAR | DEGER | MIKTAR | DEGER MIKTAR DEGER
OCAK -71,21 -73,58| 53.446.650| 6.105.207 15.389.640 1.612.773
OCAK-SUBAT -55,71 -63,08 | 150.139.100| 17.727.619 66.491.440 6.544.546
OCAK-MART -32,67 -40,33 | 225.199.235| 27.148.671 | 151.620.590| 16.198.826
OCAK-NiSAN -12,65 -25,95| 302.505.275| 37.080.384 | 264.240.530| 27.457.024
OCAK-MAYIS -8,72 -23,13 | 430.209.785| 53.799.130 | 392.693.234| 41.356.893
OCAK-HAZIRAN 5,13 -11,02 | 513.656.375| 64.887.076 | 540.000.174 | 57.733.842
OCAK-TEMMUZ 8,23 -6,45| 567.289.585| 71.473.529| 613.969.584| 66.865.510
OCAK-AGUSTOS 10,34 -2,49 | 624.206.055 | 78.412.037| 688.776.574| 76.462.494
OCAK-EYLUL 10,17 0,93 ] 680.787.295| 84.922.397| 750.053.883 | 85.714.195

Miktar = kg, Deger = §

Kaynak: IMMIB Verileri

Tablo 4’e gore, 2005 yil1 Ocak-Haziran doneminde krom ihracat miktarimiz 513,7 bin ton
iken 2006 yilinin ayni doneminde ihracat miktarimiz 540 bin tondur. Oysaki, 2005 yili Ocak-
Mayis donemi ihracat miktarimiz 430,2 bin ton iken, 2006 yil1 ayn1 donem ihracat miktarimiz
392,7 bin tondur. 2006 yili krom cevheri ihracatimiz, Ocak ayindan itibaren mevsimsel olarak
artarak, ancak Haziran ayinda 2005 yili ayni donemi miktar degerine ulasmis ve bu aydan
itibaren, miktardaki degisim pozitif olmustur. Degerlere baktigimizda ise, 2006 yil1 Ocak-Haziran
donemi ihracat miktarimiz, 2005 yili ayn1 donem ihracat miktarimizdan fazla olmasina karsin,
2006 y1l1 Ocak-Haziran dénemi krom cevheri ihracat degerimiz, 2005 yili ayn1 donem degerine
gore azdir. 2005 yil1 Ocak-Haziran donemi ihracat degeri, 64,9 milyon dolar iken, 2006 yili ayn

donemi ihracat degeri 57,7 milyon dolardir. Anilan donemdeki deger azalig1 11,02 dir.

Genel olarak tabloya baktigimizda da, Temmuz ve Agustos aylarinda da sdzkonusu
miktar artisina ragmen deger azalis1 devam etmistir. Bu durum, fiyat kaynakli oldugu tahmin
edilmektedir. 2005 yil1 ve 2006 yili ortalama fiyatlara baktigimizda, bu yillar arasindaki fiyat
fakliligini rahatlikla gorebiliriz.



Tablo 5: 2005 ve 2006 y1h Ortalama Fiyatlar

2005 2006
Haziran Temmuz Agustos Haziran Temmuz Agustos
Miktar (kg) 513.656.375| 567.289.585 | 624.206.055 | 540.000.174 | 613.969.584 | 688.776.574
Deger ($) 64.887.076 | 71.473.529| 78.412.037| 57.733.842| 66.865.510| 76.462.494
Fiyat ($) 126,3 1259 125,6 106,9 108,9 111
Diinya Fiyat1 ($) 195 170 150 205 210 200

* Diinya fiyatlari, Ryan’s Notes’dan alinmis ortalama fiyatlardir.

IMMIB fiyat ortalamalarina baktigimizda, 2006 yili fiyatlar1 2005 yilina gore diismiistiir.

Bu da, miktarda artis olmasma ragmen degerdeki azalisin devam etmesinin sebebi olarak

yorumlanabilir.

Ote yandan, diinya krom cevheri fiyatlar1 ile IMMIB ortalama fiyatlar farklidir. Bunun

sebebi, ihra¢ edilen krom cevheri iiriiniiniin kalitesinin farkli olmasidir. Diinya fiyatlar1 spesifik

olarak %44’lik krom cevheri fiyatidir. Oysa, IMMIB kayitlar1 tiim krom cevheri

spesifikasyonlarini kapsar. Kullanilan krom cevheri ¢esitleri asagidaki 6zelliklere sahiptir;

Tablo 6: Krom Cevheri Spesifikasyonlar:

Uriin Niteligi Cr,0; Cr/Fe Boyut
Metalurjik Parca 34-40 Min. 2,2/1 0-300 mm
Metalurjik Parga 46-48 Min. 3/1 0-300 mm
Metalurjik Konsantre 46-48 Min 2,5/1 0-2 mm
Metalurjik Jig Uriinii > 36 Min 2,2/1 0,25 mm
Kimyasal Konsantre >40 Min 2,5/1

Refrakter Par¢a Min %48 Cr,0;. Max. % 4 SiO,
Refrakter Par¢a Min %60 Cr,0; + Al,O;, Max. % 4 SiO,
Refrakter Par¢a % 45 Cr,03 ; Max. % 5,5-6 Si10,

Dokim Kumu

Min %44 Cr,0;. Max. % 4 SiO,
Max. %26 Fe,O5; % 0,5 CaO

Kaynak: Endiistriyel Mineraller Envanteri, IMIB, Aralik, 1999




Biitiin bu krom cevheri cesitlerinin fiyatlar1 farklidir. Dolayisiyla, IMMIB kayztlari
icerisindeki iiriiniin agirlig1 cok onemlidir. Ornegin, parca fiyatlar: daha fazla iken dokiim kumu
fiyat1 daha diisiiktiir. Piyasaya yon veren Cin’in talep ettigi iiriiniin 6zelliklerine gore, IMMIB

ihracat deger ve miktar rakamlarinda tezatlik ortaya ¢ikmasi miimkiin olabilmektedir.

DEGERLENDIRME ve SONUC

2005-2006 yili Ocak-Agustos donemi krom cevheri ihracatimizin genel gidisatini
gozlemledigimizde, 2005 yili Ocak ayinda fiyatlarin, 2006 yil1 ayn1 donemine gore ¢ok yiiksek
olmas1 nedeniyle, ihracat¢ilarimizin diisen fiyatlarin yiikselecegini diislinerek, satiglarin
azaltmalar1 sebebi ile 2006 yil1 Ocak ay1 krom cevheri ihracatimiz, 2005 yil1 ayn1 dénemine gore
hem miktarda hem de degerde oldukca diisiik olarak gerceklesmistir. Subat ayindan itibaren
Cin’in krom cevheri alimini %200’den fazla artirmasi ve fiyatlarinda yiikselmeye baslamasi ile
krom cevheri ihracatimiz artmaya, dolayisiyla miktar ve degerdeki azaliglar, artis egilimine
girmistir. Miktardaki degisim ancak Ocak-Haziran doneminde pozitife doniisiirken , degerdeki
degisim negatif olarak kalmistir. Bu durum Ocak-Agustos donemine kadar devam etmistir. Ocak-

Eyliil doneminde ise hem miktardaki hem de degerdeki degisim pozitif olmustur.

Ocak-Haziran doneminden itibaren baslayan miktardaki artislara ragmen degerdeki
azaliglarin sebepleri, yapilan aragtirmalar sonucu ve sektérde onde gelen firma yetkilileriyle

yapilan sifahi goriismelere gore su sekilde tahmin edilmektedir.

Cin’in talep ettigi krom cevheri iriinlerinin 6zellikleri donemsel olarak farklilik
gostermektedir. Thracatgilarimiz, bu degisen taleplere ve fiyatlara gore satis politikalarini revize
ettikleri i¢in, krom cevheri ihracatimiz, daha ¢ok hangi iirlin spesifikasyonunu kapsadigina bagl
olarak 2006 yili Haziran-Agustos donemi, 2005 yilinin ayni1 donemine gore karsilastirildiginda,
diinya ortalama fiyatlarinin yiikselmesine ragmen IMMIB ortalama fiyatlarmin diismesi, 2006
yil1 anilan dénemde, daha ¢ok yiiksek kaliteli (fiyat olarak daha yiiksek) degil de diisiik kaliteli
(fiyat olarak daha diisiik) {iriinlerin ihrag edildigi tahmin edilmektedir.



Tablo 7: 2005-2006 Ocak-Agustos Dénemi Krom Cevheri Thracat Agirhg

2005 Ocak-Agustos 2006 Ocak-Agustos Degisim(%)

Miktar (kg) | Deger ($) | Miktar (kg) | Deger ($) Miktar Deger

Krom Cevherleri
201.480.175 | 26.688.616 | 380.072.244 41.759.586 89 56

Zenginlestirilmis
Krom Cevherleri | 422.725.880 | 51.723.420 | 308.704.330 34.702.908 -27 -33

*Zenginlestirilmis krom cevherleri tendrii arttirilmis {iriinlerdir. Krom cevheri fiyati, tendr oranma gore
belirlenmektedir. Tendr orani arttikca, fiyatlarda artmaktadir.

Kaynak: IMMIB

Yukarida da goriildiigii gibi, 2005 yili ocak-agustos doneminde, yapilan ihracatta daha
diisiik kaliteli olan krom cevherlerinin miktar olarak ihracat i¢indeki agirlig1 daha az iken, 2006
yili ayn1 donemde yiiksek kaliteli zenginlestirilmis krom cevherlerinin agirligi daha azdir.
Degerlere baktigimizda ise, 2005 yili Ocak-Agustos donemi ihracatinda zenginlestirilmis krom
cevherlerinin agirhg daha fazla iken, 2006 yili ayn1 donemi ihracatinda krom cevherlerinin

agirlig1 daha fazladir.

Ayrica, bliylk tacirlerin diinya fiyatlarin1 diisiirme adma yiiriittiikkleri politika geregi
fiyatlarin diisme egiliminde olmasinin da etkisinin oldugu diisiiniilmektedir. Yukaridaki tabloya
baktigimizda, 2006 yili Ocak-Agustos doneminde, 2005 yilinin ayn1 dénemine gore ihrag¢ birim

fiyatlar1 diigsmistiir.
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